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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portféy Hlsse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

TEDB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)nun (“Fon”) (Eski achyla “TEB Yatirim
Menkul Degierler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Ion)”) 31 Arahk 2015 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosu, toplam defer/net varhk deeri degigim tablosu ve nakit alog tablosu ile
énemli muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayier notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarm denetlemisg bulunuyoruz,

Kurueu Yonetiminin Finansal Tablolara [ligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiifii i¢ kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazilanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurueu yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun hir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Rasaran Nas Bagamsiz Dencton ve Sechest Muhasebect Mall Mugavielhde A S o nwenibier of PricewatorhouseCoapee s
BIK Plaza, Stleyman Sebu Cad Noqi B ok Kae9 Alaredler Begikvag 34357 Istaniid Turkey
v pwe.com/r Telephorne: + 90 (2112) 326 60040, Facsinatle: 190 (212) 326 6040
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4. Goriigiimiize gore, finansal TEB Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 31 Arahk
2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzual'na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercefe uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiildimliiliiklere [ligkin Rapor

5. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“T'TK") 402'nei maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutima diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu gemsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair
dnemli bir hususa rastlanmamstir,

6.  TTK'min 402'nei maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca, Kurneu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,
a member of _
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istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Fski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A, A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun FFon)”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARINI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

('l'l_u!n.rlnr a&;;ijgppr'_lmfg{lﬁcml‘ﬂrk Lirast (“TL") olarak ifade cdl!ml'ilij.n)kk i

Dipnot

referanslars 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 207278 730.280
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 91.684 59.509
Finansal varhklar . .*__~_§.633.363 . 13.805.115
Toplam varlildar _ ) 7 - 9.022.325  14.594.904
Yiikiimlitliikler

Takas borglar 6 - 67.010
Diger borglar B 6 29.034 46.502
Toplam yiikitmliilitkler 29.034 113.512
Toplam degeri/Net varhk degeri L 8.993.291 14.481.392

Sayfa 5 ile 30 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayice bir pargasichr
|



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatwrim Menkul Degerler AL, A Tipi Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yofiun Fon)”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARININDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot 1 Ocalc - 1 Ocal -

e . veferanslarn 31 Arahk2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri I 71.541 121.323
Temettii gelirleri I 366.700 387.691
Finansal varhik ve ytiktimliiliiklere tligkin

gergeklesmis kar/(zarar) I 517.982 452.044
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmemis (kar/zarar) 11 (2.165.511) 3.608.652
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 8419167
Esas faaliyet gelirleri (1.209.104) 4.588.877
Yénetim ticretleri 8 (330.753) (528.827)
Saklama ticretleri 8 (1.865) (1.891)
Denetim ticretleri 8 (6.243) (5.058)
Kurul iicretleri 8 (2.301) (3.369)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (34.287) (38.003)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.475) (7.554)
Esns faaliyet giderleri (380.924) (584.702)
Esas faaliyet kary/(zararn) (1.590.028) 4.004.175
Finansman giderleri - 7 -
Net ddnem kary/(zarar) (1.590.028) 4.004.175
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar B . -
Diger kapsamh gelir 7 i ) - - B -
Toplam deferde/net varhk degerinde

artig/(azahs) ‘ (1.590.028) _4.‘(1_04.]75“

Sayfa S ile 30 arasidaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlay i bir pargasidie
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{lutarlar ;}}rgl‘l)c_li_milrm_-_:_diku,c Liek [irast ("T_L") uluml:,iﬁuic cdilmiglir)

Dipnot 1 Ocal - 1 Ocalc -
gr_cl'er_al_lslrs_lrlm 31 Arahk 2015 .3_11_\|al_|_|£(_}_14

1 Ocal itibariyla toplam degeri/

net varhl deferi 14,481,392 18.835,585
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig/(azalg) (1.590.028) 4.004,175
Katilma pay1 ihrag tutar 18 20.464.844 20.163 863
Katilma pay! iade tutani 7 18 (24.362.917) (28.522.231)

31 Arahlcitibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 8.993.291

14.481.392

RS L m—
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Sayfa 3 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidi
]



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun I'on)™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

L('[u!;{r_lﬂf_g!ﬁs_i bclimlmcdlkq_c Ttk Lirasi (¢ Ry nlﬂ_mk ifade edilmuiguir)

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak
Ar_c_feriuslun 31 Arahik 2015 31 Avahk 2014
Al iﬂelme fualiyetlerden nakit akiglar
MNet donen harid2aran) (1 590028) 4004 115
Net donem kari{zarary) mutabakatiile

igill duzeltmeler
Faiz 1ahakkuklariile ilgih dozeltmeler 100 (64)
Faiz gelilen ve gderlerd tle dgili dozelimeler (71 541) (119 224)
Temetth gelirleri (366.700) (387.691)
Gergepe uygun deger kayiplan/azanglan ile ilgily dozeltimder 2165511 (3 608.652)
Isletme sermayesinde ger¢eklegen degisimler
Teminata venlen nakit nokat benzerlennd ki anig /

(azalis) ile 1lgli dozelimeler 32113) 94989
Alacaklardaki artig/azahsla itgih divzeltmeler 2 15020
Borglardaki arhig/azahigla ilgili dozeltmeler (67.010) 67.010
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig /

(azahs) ile ilgah dozeltmeler (17 468) (277.426)

Finansal varhhlardaki degigimler, net 3.006 241 7832714
Faaliyetterden elde edilen nnkit akiglan 3.026.930 1.870.851
Alinan faiz 71 541 119224
Alman temellth 366 700 387.691
Faaliyetterden saglanan/(kullamlan) net naklt 3.465.171 8.377.766
B.  Finansman faaliyetlerden nakit akislarn:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nokit 18 20 164 844 20.161.863
Katilma payi fadelert igin ddenen nakit 18 (24.362 917) (28.522 231)
Finansman faallyetterden saglanan/(kullanilan) net nakit (3.898.073) (8.358.368)
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden tnce

naklt ve nakit benzerlerindekl net artig/(azahg) (A +D) (432.902) 19.398

C. Yabanei para gevrim farklarimn

nakit ve nakit benzerlerl izerindekl etklsi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (A+B+C) (432.902) 19.398
D. DUnem basi nakit ve nakit benzeri degerlerl 17 730.062 710.664
Dtnem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+D+C+D) 17 297.160 730.062

Sayfa 5 ile 30 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlay e bin pargasidi

1



TER PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENED] YOGUN IFON)
(Eski adiyla *TEB Yatuim Menkul Degerler AL, A Tipi Iisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilimgtir ) _ - -

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
A. GENELBILGILER

TEB Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu™) (“Fon”)'n, bagh oldugu semsiye fonun tinvam “TEB Portfdy
Yonetimi AS. Hisse Senedi Semsiye Fonu” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirii hisse senedi
semsiye fonudur,

TEB Yatiim Menkul Degerler A.S . tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 37,
ve 38. maddelerine dayanilarak ve bagli oldugu semsiye fonun igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek
iizere, halktan katilma belgeleri karsihgi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitilmasi ve mangh milkiyet esaslarina gore sermaye piyasast araglart ve alun ve kiymetli madenler
ile bunlara dayal araglardan olugan portfdyll igletmek amaciyla SPK’nin 21 Aralk 1999 tarihli ve
KYD/637-12163 sayili iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayih Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde 358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Hisse Senedi Fonu” kurulmustur. Fon'a istirak saglayan ve Fon varhgma katihm oranini
gosteren 1. tertip 400.000. TL tutarindaki katilma paylari, SPK'nin 14 Subat 2000 tarih ve KB.251/162
sayilt izni ile kayda alinmug, 7 Mart 2000 tarihi itibariyla halka arz edilmigtir. SPK'nin, 14 Haziran
2012 tarihli ve 15-17 sayili izni ile Fon’un unvamnm “TEB Yatiim Menkul Degerler A.$. A Tipi
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve Fon igtiiziigiinde gerekli
degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir. 3 Temmuz 2012 tarih ve 8103 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde bu fescil edilmigtir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay:
ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi (I11-56.1)"
kapsaminda portf8y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak;“Teb Yatinm Menkul Degerler A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)” unvam Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayih
karar ve 3 Kastm 2015 tarih ve 12233903- 305.99- E.11768 sayih yazisi ile “ Teb Portfdy Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve ybnetici:

TEB Portfdy Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:| 34353 Besiktag/istanbul

Merkezi Saklayici Kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbul

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakdy/istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait [finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



TEB PORTFO Y HISSE SENEDI FONU (IHSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatwim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi hgli_nillmeq|k;_;_.:_'[l1£kﬂ_._|_t_ﬂ$_|_(f"_l L") P!“_f“i il'ildg edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devamn)

B. FON'UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfayiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiizdgiine uygun
olarak segilir ve fon portfyii, Yénetici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tiziigiintin 5. maddesi ve
SPK’nm 11-52.1 numaralh Yatimm Fonlarna lliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon portfdylindeki varhiklar Sermaye Piyasast Kurulunun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun
olarak secilir ve fon portfyii yonetici tarafindan igtiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi IKurnlu’nun
Yatiim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uypun olarak yonetilir. Fon’un hisse senedi
yopun fon olmasi nedeniyle, Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak menkul kiymet yatirun
ortakliklari hari¢ olmak iizere BIST te islem gdren ihraggt paylary, ihraggr paylarma ve/veya ihraggl
pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sézlesmelerinin nakit teminatlar, ihragg1 paylarina
ve/veya ihraggr paylarma dayalt opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi
paylarina ve ihraggi paylarina dayali aract kurulug varantlarina yatirtr.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralk 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'’lu (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazilamig olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlani ("TMS") hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat® esas ahnnustir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varhklarm gergege uygun
deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinnugtir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiiklimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg! tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gosterilen finansal
varhik ve yiiklimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dilizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
(b) Yenistandartiar, degisiklilder ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS") tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan

kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Arvalikk 2015 tarvihi itibaviyla yiirlirlitkte olan yeni standartlar ile meveut dnceld
standartlara getivilen degigiklikler ve yorumlar:

o TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlan”,
. Yilhk lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degigiklik getirmistir:
. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler
. TFRS 3, Isletme Birlegmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Boliimleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
o TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve
o TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim
. Yillik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi asagida yer
alan
. TFRS 1, TFRS nin [k Uygulamasi
. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
° TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimil
o TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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2 - TINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devan)

31 Arahk 2015 farihi itibanyla yaymmlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisildilder:

. TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar”daki degisiklik,

o TMS 16 “Maddi duran varhiklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarmdaki
meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,

v TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve *Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylar,

. TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar”

o TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”,

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

o TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
metotlarina iligskin degisiklik,

o TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik,

o TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulugu”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin

o TFRS 15 “Milsteri stzlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varhklar ve yitkimllitklerin simflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklesen deper diisiikligli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat”

Kurucu yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde
Fon'un finansal tablolari iizerinde nemli bir etki yaratmayacag gorilsiindedir
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devanu)

(c)

(1)

(e

B.

Karsilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirirlitkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nm tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finansal
tablolart 6nceki dénemle karsilasirmah olarak haziflanmaktadw. Fon, 31 Arahk 2015 tarihi
itibanyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibartyla haziclanmg finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap donemi ile kargilagtirmaly olarak diizenlemistir. Gerek goriildigh takdirde cari
doénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Karstlastrmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestivme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlhk ve
yitkiimlillikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile
yitkiimlilliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak pésterilirler.

Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
donilk olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yih
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir, Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir depisiklik

yaptimamuistir.
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

D.

(2)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Nakil ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“V1OP”y islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tularlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan yiikiimlilitk “Repo borglar” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo®), satig ve geri ahig fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oran ybntemine gore
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarin siiflandiriimasi Fon ydnetimi tarafindan satm alma
amaglart dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alina
masraflari da dahil olmak izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir,

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
deperlenmektedir. Alm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikilmliliiklerdeki
diger net degisim” hesabia dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faisler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir, Temettil alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal

tablolarda gésterilmektedir.

Tam yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadw
(Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(M

(2)

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki ig giiniinde sattig menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar’” kalemi altinda altinda
Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is giiniinde aldiir menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadur,

Kur defigimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildifit tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
doviz ahs kurundan Tirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ytln kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargihifi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan depisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatiim fonlari ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinm portfdy isletmeciligi
kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarthine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(h)

(i)

()

Gelir/giderin tanmmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibaniyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabma
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satimi, fon paylarmin alm ve satimi, fonun gelir
ve pgiderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig ginii degeri (ahg bedeli ve sang giintine kadar olugan deger artig
veya azalislar toplami) iizerinden “Finansal varliklar® hesabma alacak/borg kaydedilir. Satig
glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisia bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yilkiimliiliklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarmda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasma gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikartlarak “Finansal varlik ve ylikiimluliiklere
iliskin gergeklegmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

© Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her

giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar kaleminde muhasebelestirilmektedir. llgili teminat tutari ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettl gelirleri ilgili temettiiyil alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanmim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihg olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portf8y ybnetimi gergeve
sizlesmesi ile belirlenen oranda Fon yonetim ticreti sdenmektedir. [lgili ticret pay fiyat agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya ddenir.

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gbre
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri ilzerinde glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varhk deferi/toplam
degerinin, degerleme giintinde tedavillde olan pay sayisina boliinerck belirlenmektedir.

iligkili tarafiar

Bu finansal fablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklari ve
dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluglari, Kurucu iist diizey yGnetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile
carptimasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

I

2)

1)

4)

3)

6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agihkh ortalama
fiyat veya oranlarla degierlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarm degerlemesinde kapamg seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatn olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glintl itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deperlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabaner para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degierleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
deperlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden ytikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen déviz saug kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.



TEB PORTEFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatiim Menkul Degerler AS. A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun FFon)™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( Futarlar aksi _bcrlirlilnmiikge T“F[\_[.if_ﬂs‘l ("TL") olarak Il"_ﬂde _t_'_dilﬂi;‘.lir ) -

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devan)
L. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolar fonun siireklilii esasina géire hazilanustir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir,
Bu tahminler y8netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farklilik posterebilir. Fon portfdytindeki varhiklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmishir,

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portféy yoneticisi tarafindan finansal performanslart ayrn takip
edilen boliimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cografi bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yaptlmamisgtir.



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TER Yatwim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

At bt ge ok Linse UL blpnol ibolopriimgie )
4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

“Tiirk Ffk‘)”“',‘?ﬂ]f‘,“_kf'?',,/,\,:,s,; S 7 o 10.581 . _f_l"i?.fl‘

17().581 B 4.424

Borglar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

-Fon yOnetim iicreti 10.663 17.092
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
-Fon y&netim iicreti 8 5510

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

-Fon ybnetim flcreti 8.396

1017

19.067 33.619

ST e P

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arvahk 2015 31 Arvahk 2014

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Aracilik komisyonu - -
TEB Yatirnm Menkul Defierler A.S. - Fon ydnetim iicreti 56.369 79.443

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 8.349 11.147
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yonetim iicreti 132.420 157.041
TEB Portfdy Yénetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 94.989 250.830
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider iist limit tahsilatlari - 30.156

TEB Yatinim Menkul Degerler A.S.
-Kurucuya 8denecek gider karsilig1 - 34.164



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Hisse Senedi Fonu®)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




e

TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTEOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (Eski adiyla “T'EB Yatiim Menkul Degerler

A.§. ATipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofiun Fon)") pay fiyatmm hesaplanmasma dayanalk tegkil
eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degieri tablosn ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyal raporlarimin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK") belitlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigint SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz,

TEB Portfay Hisse Senedi Fonu (Iisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazilanmgtir,

Bu goriis tamamen SPK ve TEB Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

Pricewaterhogge&g;m:fs
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TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “TEB Yatirsm Menkul Degerler A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu™) o
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Iiski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler ALS. A Tipi Hisse Senedi Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER

{utarlar aksi belintilmedikge Turk Lirasi ( 117) olarah ifade edilmigtir )

A.

B.

H.

FONUN ADI:

TEB Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu™)

Fon'un, bagh oldugu semsiye fonun tinvani “TEB PortfSy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu” (“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tlirii hisse senedi semsiye fonudur.

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayt ile TEB Portfoy Yénetimi A.$.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un
portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portfty Yénetimi A.S.

I'ON TUTARI:

Fonun tutar1 28.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERA:

Fonun toplam degeri 8.993.291 TL'dir.

KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payi sayis1 171.452.997 adettir,

FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 11 Temmuz 2000 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siiresizdir,



TEB PORTIOY HiSSE SENEDI FONU
(HIiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatwim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Buprlanples beliptlmidikgt Turk bings: ¢ 1 yioeabine sblimiglie__
A.  YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat 0,052453 TL'dir.,
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:
Fonun énceki yil katilma payi fiyati 0,062659 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYIFIYATI ARTIS ORANI:
Yilhik katilma payi fiyat artig oramt % (16,29)'dur.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Yilbasina gore fiyat artig oram % (16,29)'dur.

E.  VILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 04,13%
Varant N
Devlet Tahvili 4
Ozel Sektor Tahvili 5
Finansman Bonosu )
Banka Bonosu
Hazine Bonosu =
Devlet Tahvili Repo %0,31
Kuponlar Repo -
Hazine Bonosu Repo -
Varhfa Dayalt Menkuller
Kira Sertifikalar -
Katihim Hesabi :
Katilma Belgesi
GLS =
GOS -
Borsa Para Piyasasi %4,46
Kiymetli Madenler 2
VIOP Islemleri -
VIOP Nakit Teminat Islemleri %I1,1
Yabanci Sabit Getirililer .
Euro Bond (Euro Tahvil Turk) -
Opsiyon -
Yabanci Hisse Senetleri g
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE, SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirom Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonn™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

(Tutarlar nksi belirtilmedikge Turk Lirasi (* I'L") olarak [I_'ailicdilnnﬁiiir.’)r

E.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yilhk ortalama tedaviil oranm %6,89'dur.
G.  YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfoy devir hizi %503,20'dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfdyiin ortalama vadesi 4 giindiir.
I.  KATILMA PAYI IHRAGCLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 20.464.844 TL'dir.
J.  KATILMA PAYILIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari 24.362.917 TL'dir.



~F

*aI850 £ICTTYN TETIITT INVYIJOL 4NUD
. iSve £9CCCY's reTIICl IAVIdOL 414D YHY
iy oty i R €8¢ SI0STIAL0 961y 000 33 NENVA NENVA
Tallf B nre b oo s LOTElST 156°TL e & S¥dNL S¥dNL
“ag Tallit fse o2 3509 SI10TTLL0 L oo s Nvual NVHLL
el “WZh T KL eLl ar'y S10TTIST LLT'G 000 T< WOMIL WNOMLL
i 00 8 9y o8 &L $10TTILD 5608 00s €2 OYAHL OVAHL
ols "l r bt Ut o 373 SICTRI/DI 9a1's 008 08 TOHYS TOHYS
i T ugE S10TTLST Ik 000 6oL WN13d WXIad
=) Tall € L F10TTLSL SrTEL 0oL §1 5040 SOMONW
e il oL ME ol SI0TTIR0 9|t 00t S€ TOHON TOHDN
Tality "ord 080 088 9 SIOTTLST sLr's 008 81 uLa3st M10s1
"e.13 Mrout sCe SOTTLSH CeLs 000 62 S3aN1 SZANI
e 446 Kol o'l S10TT ST 90171 cor 3¢ ENTYH ENTYH
Zh “ai® 0ar oI} Tl L srozTist WLL 005 911 NYHVYD NYYYD
Tl "ov8 [ TR S10LTLSt 86l tt 0og !t 01.0d4 0L
Tab L 900 REC ST 1022191 308°T 000 0€1 CADM3 OADNZ
. L8001 Dol sl SI0CE/IT 12¢'r1 oor L1 YSWID YSAID
Lra "a06 010 +9] i 2 SIS 8g9 Ir 9> Y023 025
;T Tl T 1ud »8t Lol SIOTTIS) 68C'8 00€ £ ¥SIYE ¥Srdg
» Yl Y63 L8 STy SI0TRLS1 TS oot svwia SYnlg
aey Yoy wer £ »8°T1 SIOTRUST 650l 00s 0T S4Dvd siova
"8t "ol C LT R Po! SI0TEUSI 1£0°01 899 L. ZYDOAY Zyoa™
Sans Yeud” slail 509 2 {0151 ey %01 € LAHNY LAHNY
e W86 0 0dl Py 50°C S0/ oty 009 LT WHVTY vV
Sattr T "ot 0L 08T T SLOTRI/ET fof'T 000 501 NISAV NISHY
Petiy) Tabl o 3L0 €93 Wil SioTTLml 620°F! 006 61 SNINY SNIHY
Tayr e TeEL 9 Vo8 08y Lo $10TTI/T 151°L 004 9% ANENY NNENY AV
(%] mapo =) dnas wadaq e g umAy oN g umy dry oues  nedy aadag ming meigmey  SPIM NISI pep 123wy eIy MEsndg JicaLay
1N/ medo ), wmug Nomns  wemwmay odiy ImAfog oyuensy 3 fy wong Jousaoy] 3WIpQ JEy [Bunnoy

Tziog

(Instwpps apejt Yere|o (1. ISedi] Yn L 3NIpawinu|aq 1Se elen )
ASOTEVI IIADAJ AQALIAOQd MI'TAVIHO/NOA
A¥0dVYE LVALL I'THIEVL ST0Z MITvdAV IE

(«nmoJ 1pouag assty 1d1], V "§"Y o923 [M]USIY WLBEX I L, EAIpE D{sH)
(NOA NNDOX ITANES FSSTH)
ANOJ ICENTIS IASSIH ACALIOd AL



W

[INYTdOL 418D

INYTI4dOL dNYD VY

RYIOVEY
YWNYIDHOE
QLM NWYNTE

IAYI14OL dN¥D YHY

RYIDVEY ¥QLM3S
T3ZQ MYTIOYYY
YWNYIOA09 ' H

=) wrydo g

Vo) dnuny

113Z3q YT a3dag umn g, oN
PNPITg meqdoy g wp(ens  Frwimd ) odyy Jwivzng
medog

s
oruongy 3¢

Mg, fpy ones judig
a1y anag

saldq mAng
[rurmon JapQ
Tey

MV IOVYEY

YNYTIOHO0S®

mosg ey "POM NIST o Rawgy VIV 1SETAL AT
[rurmioN

fanSTgIps Spey Yyerejo (L L. ISel] N L 33NIpW]I[aq ISYE Jepein L)
ASOTEV.L NMEDEJ AQALIOd MITHVILIO/NOA

N¥OJdVE LVAIA I'THRIVL STOZ MITVHYV 1€

(wnuo g rpousg 3ssIH 11, v "§'Y Jo[1e5a( [MYUS\ WLE X g L, BlAIpE DiST)

(NOZ NNDCA ITANEIS ESSIH)
ANOJ IQINAS ASSTH ACALYOd 931



SoU010°6 TrT65TT 13234 AQILYOd MITHV.LYONOS
k1T T0879LE 8SILLE TAYIdOL dNYD
LYNINZL dOTA
- - - - I¥AQAIW L 1T3aVA
8,70 007001 RGeS \ 110TH0/51 v89 16 LIAYN dOIA
b 811I%8T FLYSST INYId0L L240
L ol IF R 190 001 WrUGL SI0TTIAC 007000001 861611 251§ 1 Slowtoma
“ard "osTs 00991 Zve 0ol *0¥91  SIOTTLIE 00000001  LiT'991 *a0T'5 1 L0 ISYER R NAYNEHOE
UYTETIEVA H3IDIA D
- = = TWYIdOL 44D
YV TINVEYA !
= & - - 1INY1d0OL 418D
o “ 5 - HITNIQYIN
[TLIIWADS YIDIA SA NILTY 3
- - - - - Y IdOL dnuD
- - “ Y Lva™
ISYSYALd 3AVWYIS [DNYEY L 'Q
SLESH 05 WY TJOL dO¥D
SLSrp SL0°68 SloTTLbre ST 0s 0S91200£0NX 4 S10T/T0/6C UM NOASIZOd NZi%
HYIOVAY AZUNL ™D
" - . N IAYI4OL d0UD
. “ = - RIVIVMIILINIS YHIM O
ttaiwmuple ) (=} dnany wualag yiawy, dadag {srumny  (Floy (L U375 Y (grquey nsisg aaiag 1mAeg weiQ Tey  BPOM NIST pEA, ]
adag ooy lommy 3oLy owoNs] 3 &ry musg fv mg TEmTEo N WIpQ [ruwoy
wepde noERy o3y suteg ey

(rmSunips spest yereo (L) ST ML 23NIpSWiaq iSYE JefreIn |
NSOTIVLI NMIDIA AQALIOd MI'THVILIO/NOA
0304V LVAIA I'THTEVL ST0Z MI'IVYV IE

(o IpATag 3SSIE 1AIL V “§'V 2914989 [MUII WLInE X g L,, BIAIpE DisH)
(NOJI NNDCA ITANAS FSSTH)
NNOJ JAANTS ASSIH AQALIOd 931



TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “TEB Yatuwrnn Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARITHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(lutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (1 L") olarah ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015

Tutar Gl‘lll; Toplam
. B T S 7
Fon/ortaldhk portfdy degeri 9.010.165 - 100,19
Hazir defierler 12.160 - 0,14
Kasa - . -
Bankalar 12.160 100,00 -
Diger hazir degerler -
Alacaklar
Takastan alacaklar
Diger alacaklar
Diger varhklar - -
Borglar 29.034 - (0,32)
Takasa borglar - -
Yanetim ilcreti 21.292 73,33 .
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar
Krediler - - -
Diger borglar 7.742 26,67 -
Toplam deger/net varhlc degeri - 8.993.291 100,00

Toplam katilma payi/Pay sayisi

Katilma pay1 tutari

Yatirim fonlan igin kuruecu tarafindan
iktisap edilen katilma pay:

2.800.000.000
0,052453



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN IFON)
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (*11.7) nlara]«_i_l]'}_d_u edilmiytn )

1 Ocak -
31 Avalik 2015

SPK kayda alma dcretleri 2.301
Borsa pay1 BSMV karsiligi G601
Aracihk komisyon giderleri 29.458
Bankalar arasi para piyasast komisyonu 3.086
VIOP islem komisyonu 1.554
Saklama giderleri 1.865
Fon yonetim ticretleri 330.753
Denetim {icretleri 6.243
Tahvil ve borsa payi 189
Diger giderter 4.874

380.924

e e TS SR — i = - = iy




TEB PORTIFOY HISSE SENEDI FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR

(_[ularlﬂrjbil belirtilmedikge Tark Lirasi ("TL") olarak itade edilmistir.)

Yl fginde Riighan Hakla Kullanm, Bedelsiz Pay Alini, Temettil ve Anapara Tahsilatina

intilaflarla ilgili Agtklamalar

(i)

A.
iliskin A¢tkdamalar
i Bedelsiz Pay Alim
[Agiklama i - [Tarih ~[Bds.Oran “Ibds.Adet
' — ENKAI | 06052015 | %8 o
~ISGYO - 20.05.2015 w10l 78974
- ~ TSKB | 05.06.2015 %17 34,167
ANHYT | 26.06.2015 %8 3.708
o TRKCM 03.07.2005 | %[ 22165
it Temettil -
W-]k!niﬁi - [Tarih Tem.Oran  [Tem.Tutar
ey (25032015 | %7 22050
_ TRNSA | 25032015 %5 0
B ANHYT o 27.03.2015 | %16 13421
AKBNK 30.03.2015 % '33.495
CIMSA 30.03.2015 T %129 20672
TSKB 30.03.2015 T %5 12.480
YKBNK 30.03.2015 %9 5.061]
T TCELL 06.04.2015 %178 124.886
SAHOL " 31.03.2015 %10 7.250
AKCNS 01.04.2015 %118 18.912
ARCLK 01.04.2015 9%52 15.539
ISCTR 01.04.2015 %16 24.078
GARAN  27.04.2015 %14 21.465
HALKB 07.04.2015 %18 14823
ENKAI 14.04.2015 %8 1]
BIMAS 20.05.2015 %50 6.750]
CCOLA 27.05.2015 %39 4.846
ALARK 29.05.2015 %6 2.007
TRKCM 29.05.2015 %5 5.846
KRDMD 30.06.2015 %4 2.632
FROTO 16.10.2015 %57 5.985
N ENKAI 11,11.2015 %7 3.850
KROMD 11.12.,2015 %4 0
TTRAK 30.10.2015 %187 9,003
L BIMAS 21.10.2015 %40 1648
B. Yl Qginde Yatrim Fonlarima iliskin Mevzuatia Meydana Gelen Degisme ve Huliuld

FFon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu

(*TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin

Tebligi
kurallari belirlemistir.

(i)

(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de

Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11142 a) yirorliige girmistir.



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatirm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (11.7) olarak ifade edilmigtir) -

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatrim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portféy dagihm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOG UN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatwim Menkul Degerler A5, A Tipi Hisse Senedi Fonu™)

ITFALAR

(]_!lﬁilr“[_i!‘l’ aksi behirtilmedikge Fiirk Lirasy (T ) olarak afade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Usaslarina
[liskin Tebligi (11-14.2) nin "PortfSy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski aduyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR

(Tutarlar aksi behintilmedibge Turk Lirast (711.") olarak ilade edilmigtin)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Lsaslarma
[liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagitin raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,

alig detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “TEB Yatiram Menlkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(lusarlar aksi belirilmedikge Turk irasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

]

Portfoydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfbye alman varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilic. Yabanci para cinsinden
varliklarim alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden deperinin T.C. Merkez
Bankasi (“"TCMB”) déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur

b)  Als tarihinden baslamak iizere portfydeki varhiklardan:

1)

3

4)

5)

6)

D)

8)

9)

Borsada iglem pdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhiklann deperlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanili.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme gintinde borsada alun satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gilniindeki ig verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme giinti itibanyla en son agiklanan fiyatlari esas
almarak degierlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy deperi
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirtt dikkate alimarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde
gilvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) / Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimlilliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)" nun 01.01.2015-31.12.2015
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiiziigii hitkkiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Fsaslarma iliskin Tebliz (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarm
ve portféy raporlarinin - énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanm
yapildigi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarart ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansithigi ve port(éy raporlarinin fon

ictlizigine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Muduri

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN I¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun 01.01.2015-31.12.2015
hesap ddnerindeki faaliyetleri ve finansal sonuglarn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yalirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon Ictiiziigii hitkiimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykmi bir agiklama veya aciklamanin
yapildigi tarih itibariyla  yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gobérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diriist bir bi¢imde yansitigi ve portféy raporlarimin fon
ictizigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMA



